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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del d.lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti della
Ruzzo Reti S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Ruzzo Reti S.p.A. (la Societa) costituito
dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2017, dal conto economico, dal rendiconto finanziario per
I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2017, del risultato economico e dei flussi di cassa
per l'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita della
societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza
applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Richiamo d’informativa

Richiamiamo l'attenzione sul paragrafo “Situazione Patrimoniale e Finanziaria” della relazione sulla
gestione che descrive le previsioni contenute nel piano finanziario triennale (2018-2010) predisposto dagli
amministratori, soprattutto in relazione agli effetti che potrebbero concretizzarsi per un progressivo rientro
dell'esposizione debitoria riveniente dai precedenti esercizi, con particolare riferimento ai debiti verso
fornitori ed Ente d’Ambito per canoni maturati.

Il nostro giudizio non contiene rilievi con riferimento a tale aspetto.

Altri aspetti

Il bilancio d'esercizio della Ruzzo Reti S.p.A. per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2016 & stato sottoposto
a revisione contabile da parte di un altro revisore che, in data 26 maggio 2017, ha espresso un giudizio
senza rilievi su tale bilancio.
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Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi 0 a
comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d'esercizio, per I'appropriatezza
dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.

Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o
per l'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora
esistente. Gli errori possono derivare da frodi 0 da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del
bilancio d’'esercizio.

Nell’'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pit elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali,
poiché la frode puo implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull'efficacia del controllo interno della Societa;

e abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

e  siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull'eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella
relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni
sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o
circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in
funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.
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Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e
i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli amministratori della Ruzzo Reti S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione della Ruzzo Reti S.p.A. al 31 dicembre 2017, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio
d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Ruzzo Reti S.p.A. al
31 dicembre 2017 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Ruzzo Reti S.p.A.
al 31 dicembre 2017 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base
delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell'attivita
di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Pescara, 14 giugno 2018

Ria Grant Thornton S.p.A.
m&. Sl /qul'

Maurizio Finicelli

Partner
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All’assemblea dei soci della societa Ruzzo Reti S.p.a.

Teramo, via Nicola Dati, 18

Oggetto: Relazione del collegio sindacale al bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre
2017 redatta ai sensi dell’art. 2429, co. 2, c.c.

La presente relazione e stata approvata collegialmente ed in tempo utile per il suo
deposito presso la sede della societa, nei 15 giorni precedenti la data della prima
convocazione dell’assemblea di approvazione del bilancio oggetto di commento.

Il Collegio Sindacale ha esaminato il progetto di Bilancio dell’esercizio chiuso al 31
dicembre 2017, completo di Nota Integrativa e dalla Relazione sulla Gestione, approvati
dal Consiglio di Amministrazione il giorno 11 giugno 2018 e messi a disposizione del
Collegio medesimo il giorno stesso.

L’'impostazione della presente relazione ¢ ispirata alle disposizioni di legge e alla Norma
n.7.1. delle “Norme di comportamento del collegio sindacale - Principi di comportamento
del collegio sindacale di societa non quotate”, emanate dal CNDCEC e vigenti dal 30
settembre 2015.

Premessa generale

Si ricorda che le competenze del Collegio Sindacale della Ruzzo Reti S.p.A. sono
disciplinate principalmente dagli artt. 2403 e seguenti.

In via preliminare si evidenzia che codesto collegio & stato nominato con delibera
assembleare del 15 luglio 2017.

Con la presente relazione, il Collegio Sindacale - in adempimento dei doveri previsti dalle
citate normative - riferisce all’Assemblea sugli aspetti piu significativi dell’attivita svolta
nel corso dell’esercizio 2017 e sui relativi esiti, nonché sul risultato dell’esercizio chiuso al
31 dicembre 2017.

Il collegio sindacale ha preso atto che I'organo di amministrazione ha tenuto conto
dell’obbligo di redazione della nota integrativa tramite I'utilizzo della cosiddetta
"tassonomia XBRL" necessaria per standardizzare tale documento e renderlo disponibile al
trattamento digitale: € questo infatti un adempimento richiesto dal Registro delle Imprese
gestito dalle Camere di Commercio in esecuzione dell’art. 5, co. 4, del D.P.C.M. n. 304 del
10 dicembre 2008.



Libro verbali collegio sindacale - RUZZO RETI s.p.a.

Conoscenza della societa

In relazione alla tipologia dell’attivita svolta ed alla struttura organizzativa# J
della societa e stato possibile osservare che:

- I'attivita tipica svolta dalla societa non e mutata nel corso dell’esercizio in esame ed
€ coerente con quanto previsto dall’oggetto sociale;

- I'assetto organizzativo e la dotazione delle strutture informatiche sono rimasti
sostanzialmente invariati;

- le risorse umane costituenti la “forza lavoro” non sono sostanzialmente mutate.

La presente relazione riassume quindi l’attivita concernente l'informativa prevista dall’art.
2429, co. 2, c.c. e pil1 precisamente:

- sui risultati dell’esercizio sociale;
= sull’attivita svolta nell’adempimento dei doveri previsti dalla norma;

- sulle osservazioni e le proposte in ordine al bilancio, con particolare riferimento
all’eventuale utilizzo da parte dell’organo di amministrazione della deroga di cui all’art.
2423, co. 4, c.c.;

- sull’eventuale ricevimento di denunce da parte dei soci di cui all’art. 2408 c.c. .

Si resta in ogni caso a completa disposizione per approfondire ogni ulteriore aspetto in
sede di dibattito assembleare.

Le attivita svolte dal collegio hanno riguardato, sotto Iaspetto temporale, I'esercizio
sociale dal momento della nomina del Collegio stesso. Nel corso dell’esercizio sono state
regolarmente svolte le riunioni di cui all’art. 2404 c.c. e di tali riunioni sono stati redatti
appositi verbali debitamente sottoscritti per approvazione unanime.

Attivita di Vigilanza

Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di
corretta amministrazione.

Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni del consiglio di
amministrazione sociale, in relazione alle quali, sulla base delle informazioni disponibili,
non abbiamo rilevato violazioni della legge e dello statuto, né operazioni manifestamente
imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere
lI'integrita del patrimonio sociale.

Abbiamo acquisito dall’amministratore delegato informazioni sul generale andamento
della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore
rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societh e, in base alle
informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.
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abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza,
sull’adeguatezza e sul funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché
sull’affidabilita di quest'ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante
I'ottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni, e a tale riguardo non
abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Non sono pervenute denunzie ex art. 2408 c.c. .

Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, per quanto di nostra conoscenza
e competenza non sono emersi altri fatti significativi tali da richiederne la menzione nella
presente relazione.

I rapporti con le persone operanti nella citata struttura, amministratori e dipendenti si
sono ispirati alla reciproca collaborazione nel rispetto dei ruoli a ciascuno affidati, avendo
chiarito quelli del collegio sindacale.

Si é potuto riscontrare che:

- il personale amministrativo interno incaricato della rilevazione dei fatti aziendali
non ¢ sostanzialmente mutato rispetto all’esercizio precedente.

Osservazioni e proposte in ordine al bilancio ed alla sua approvazione

Il progetto di bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 & stato approvato
dall’organo di amministrazione e risulta costituito dallo stato patrimoniale, dal conto
economico e dalla nota integrativa.

Inoltre:

. I'organo di amministrazione ha altresi predisposto la relazione sulla gestione di cui
all’art. 2428 c.c.;

. tali documenti sono stati consegnati al collegio sindacale in data 11 giugno 2018
affinché siano depositati presso la sede della societa corredati dalla presente relazione, e
ci¢ indipendentemente dal termine previsto dall’art. 2429, co. 1, c.c..

Abbiamo esaminato quindi il suddetto progetto di bilancio chiuso al 31/12/2017, in merito
al quale riferiamo quanto segue.

Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non
hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma quattro, c.c..

M
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considerazione dello svolgersi del processo di soluzione della problematica, VIS% R

I'archiviazione del Procedimento Penale n.3617/2014 R.G. come sottolineato nella relazione
del Collegio Sindacale al Bilancio chiuso al 31/12/2016, vista la delibera di assemblea dei
soci del 10/02/2018 con la quale viene dato seguito alla modifica della convenzione con
I"Ente Regionale per il Servizio Idrico Integrato (ERSI), vista la deliberazione di “Modifica
ed integrazioni” dello stesso ERSI in data 20/02/2018 e trasmessa alla societa a mezzo pec
in data 13/06/2018, evidenzia, anche in ordine all'importanza del perseguimento degli
equilibri di bilancio, che lo stato dei fatti sul tema e trattato dall’articolo 13 commi 4 e 8
della Convenzione.

E quindi stato esaminato il progetto di bilancio, in merito al quale vengono fornite ancora
le seguenti ulteriori informazioni:

- i criteri di valutazione delle poste dell’attivo e del passivo soggette a tale necessita
inderogabile sono stati controllati e non sono risultati sostanzialmente diversi da quelli
adottati negli esercizi precedenti, conformi al disposto dell’art. 2426 c.c.;

- e stata posta attenzione all'impostazione data al progetto di bilancio, sulla sua
generale conformita alla legge per quello che riguarda la sua formazione e struttura e a
tale riguardo non si hanno osservazioni che debbano essere evidenziate nella presente
relazione;

= e stata verificata I'osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della
relazione sulla gestione e a tale riguardo non si hanno osservazioni che debbano essere
evidenziate nella presente relazione;

- ¢ stata verificata la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui si &
avuta conoscenza a seguito dell’assolvimento dei doveri tipici del collegio sindacale ed a
tale riguardo non vengono evidenziate ulteriori osservazioni;

- in merito alla proposta dell’organo di amministrazione circa la destinazione del
risultato netto di esercizio esposta in chiusura della relazione sulla gestione, il collegio non
ha nulla da osservare, facendo peraltro notare che la decisione in merito spetta
all’assemblea dei soci.

Risultato dell’esercizio sociale

Il risultato netto accertato dall’organo di amministrazione relativo all’esercizio chiuso al 31
dicembre 2017, come anche evidente dalla lettura del bilancio, risulta essere negativo per

euro 2.522.837.

-
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813 957 anche alla luce della voce B.14, Oneri diversi di ges’aone che come si &
nella Nota Integrativa ricomprende Sopravvenienze passive per euro 7.827.597.

Si da evidenza, cosi come sottolineato in pit1 punti della Relazione sulla Gestione, della
presenza di rischi di natura finanziaria, collegati alla difficolta di reperimento di
finanziamento a lungo termine ed alle notevoli criticita nella fase di incasso dei crediti
verso I'utenza. Da cid ne discende, infatti, un generale peggioramento degli indici di
liquidita, cosi come esposto nel paragrafo 4. “Situazione Patrimoniale e finanziaria”, sotto
paragrafo “Principali dai finanziari” della Relazione sulla Gestione. Particolare attenzione
va posta, pertanto, al nuovo Piano Finanziario.

Si da evidenza, inoltre, del valore negativo del Capitale Circolante Netto, cosi come
riportato nella Relazione sulla Gestione, il cui risultato ¢ ascrivibile sia alle motivazioni
sopra descritte sia per la svalutazione di alcuni crediti.

Conclusioni

Sulla base di quanto sopra esposto e per quanto ¢ stato portato a conoscenza del collegio
sindacale ed & stato riscontrato dai controlli periodici svolti, si ritiene all’unanimita che
non sussistano ragioni ostative all'approvazione da parte Vostra del progetto di bilancio
per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 cosi come ¢ stato redatto e Vi & stato proposto
dall’organo di amministrazione.

Teramo, 14 giugno 2018 Il collegio sindacale

Il Presidente Corradetti Giuseppe M

Lattanzi Paolo

Felicioni Massimo M )
/ 7







Allegato n. 11

al D.Lgs 118/2011
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO (PASSIVO) riferimento |[riferimento
Anno Anno -1
art.2424 CC |DM 26/4/95
A) PATRIMONIO NETTO
Fondo di dotazione 100.112.012 | 100.112.012 (Al Al
Riserve 21.144912 | 21.131.372
AlV, AV, AVI, |AIV, AV, AVI,
da risultato economico di esercizi precedenti 1.346.938 1.333.398 |AVII, AVII AV, AVII
da capitale 19.797.974 | 26.563.439 |All, Alll All, Alll
da permessi di costruire
riserve indisponibili per beni demaniali e patrimoniali indisponibili -
altre riserve indisponibili - (6.765.465)
Risultato economico dell'esercizio (2.522.837) 13.540 [AIX AlX
Patrimonio netto comprensivo della quota di pertinenza di
terzi 118.734.087 | 121.256.924
Fondo di dotazione e riserve di pertinenza di terzi
Risultato economico dell'esercizio di pertinenza di terzi
Patrimonio netto di pertinenza di terzi - -
TOTALE PATRIMONIO NETTO (A) ®| 118.734.087 | 121.256.924
B) FONDI PER RISCHI ED ONERI
per trattamento di quiescenza B1 B1
per imposte B2 B2
altri 3.509.289 1.139.302 |B3 B3
fondo di consolidamento per rischi e oneri futuri
TOTALE FONDI RISCHI ED ONERI (B) 3.509.289 1.139.302
C)TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO 2.524.281 2.610.085 |C C
TOTALE T.F.R. (C) 2.524.281 2.610.085
D) DEBITI ™
Debiti da finanziamento 14.096.476 15.509.718
prestiti obbligazionari D1e D2 D1
v/ altre amministrazioni pubbliche
verso banche e tesoriere 14.096.476 15.509.718 |D4 D3 e D4
verso altri finanziatori D5
Denbiti verso fornitori 28.295.367 | 27.355.048 (D7 D6
Acconti 7.262.679 8.637.741 (D6 D5
Debiti per trasferimenti e contributi - -
enti finanziati dal servizio sanitario nazionale
altre amministrazioni pubbliche
imprese controllate D9 D8
imprese partecipate D10 D9
altri soggetti
altri debiti 44.664.101 50.002.305 |D12,D13,D14|D11,D12,D13
tributari 1.624.454 1.178.394
verso istituti di previdenza e sicurezza sociale 901.615 909.912
per attivita svolta per c/terzi @
altri 42.138.032 | 47.913.999
TOTALE DEBITI ( D)[ 94.318.623 | 101.504.812
E) RATEI E RISCONTI E CONTRIBUTI AGLI INVESTIMENTI
Ratei passivi 8.987 |E E
Risconti passivi 22.241.098 | 23.962.347 |E E
Contributi agli investimenti 22.232.756 | 23.959.299
da altre amministrazioni pubbliche 22.232.756 | 23.959.299
da altri soggetti
Concessioni pluriennali
Altri risconti passivi 8.342 3.048
TOTALE RATEI E RISCONTI (E)| 22.241.098 | 23.971.334
TOTALE DEL PASSIVO| 241.327.378 | 250.482.457
CONTI D'ORDINE
1) Impegni su esercizi futuri
2) beni di terzi in uso
3) beni dati in uso a terzi
4) garanzie prestate a amministrazioni pubbliche
5) garanzie prestate a imprese controllate
6) garanzie prestate a imprese partecipate
7) garanzie prestate a altre imprese
TOTALE CONTI D'ORDINE

(1) con separata indicazione degli importi esigibili oltre I'esercizio successivo
(2) Non comprende debiti derivanti dall'attivita di sostituto di imposta. | debiti derivanti da tale attivita sono considerati nelle voci 5 a)eb)







